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A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Potenzielle Kaufer von Wertpapieren der Hamburger Sparkasse AG (nachfolgend , Emittentin®
oder ,Haspa“ genannt) sollten bei der Entscheidung Uber eine Anlage in von der Haspa
emittierten Wertpapieren die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren in Betracht ziehen.
Diese Risikofaktoren kdnnen die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren
Verpflichtungen aus den Wertpapieren gegenuber den Anlegern nachzukommen. Eine
Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten Wertpapierprospekts
einschlie3lich der darin durch Verweis einbezogenen Dokumente, eventueller Nachtrage nach
§ 16 WpPG und der Endgiltigen Bedingungen des Angebots getroffen werden.

Die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren stellen die Moéglichkeit eines teilweisen oder
vollstandigen Verlustes des Investments in Wertpapieren aufgrund der beschriebenen Risiken
dar. Die Emittentin ist nicht in der Lage, eine Aussage Uber die Realisierungswahrscheinlich-
keit dieser Verlustmdglichkeiten zu treffen. Insbesondere beinhaltet weder die Reihenfolge der
nachfolgenden Risikofaktoren noch die Ausfuhrlichkeit der jeweiligen Darstellung eine
Aussage Uber deren Realisierungswahrscheinlichkeit und tUber das Ausmal ihrer méglichen
Auswirkungen. Risiken kénnen ferner zusammenwirken und sich gegenseitig verstéarken.

AuRBer den hier genannten Risiken kdnnen andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht
wesentlich eingestufte Risiken die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin
beeintrachtigen.

Potenzielle Anleger sollten Wertpapiere der Emittentin nur dann kaufen, wenn sie das Risiko
des vollstandigen oder teilweisen Verlusts des eingesetzten Anlagebetrags einschlie3lich der
aufgewandten Transaktionskosten tragen kénnen.

Dieses Registrierungsformular und die darin allgemein beschriebenen Risikohinweise ersetzen
nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch die jeweilige Bank, einen
Finanz- sowie Steuerberater. Die in diesem Registrierungsformular, in einem Basis- oder
sonstigen Prospekt, in den Endgiltigen Bedingungen, in anderen drucktechnischen Medien
oder auf Internetseiten der Emittentin oder mit ihr verbundener Unternehmen zu den jeweiligen
Wertpapieren getroffenen Aussagen stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit
dieser Wertpapiere in Hinblick auf die individuellen Anlageziele und die Anlageerfahrung und
-kenntnisse einzelner Anleger dar.

Jeder potenzielle Anleger sollte auf der Grundlage eigener unabh&ngiger Uberpriifung und
aufgrund angemessenen professionellen Rats unter Berucksichtigung der dargestellten
Risiken selbst sicherstellen, dass seine Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren mit seinen
finanziellen Bedirfnissen, Zielen und seiner finanziellen Lage Ubereinstimmt und eine
geeignete und angemessene Anlage fur ihn darstellt.



A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

L. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation
der Emittentin

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Hamburger Sparkasse AG ihren Verpflichtungen aus
den Wertpapieren nicht, nicht termingerecht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten
daher in ihren Anlageentscheidungen die Bonitdt der Emittentin bericksichtigen. Die Bonitat
beschreibt die Kreditwirdigkeit und Zahlungsfahigkeit. Sie ist ausschlaggebend fiir die Sicherheit
einer Schuldverschreibung der Emittentin. Die Schuldnerbonitét ist daher ein zentrales Kriterium fir
die Anlageentscheidung.

Unter dem Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der llliquiditdt (Zahlungsunfahigkeit) der
Emittentin, d.h. eine mogliche voribergehende oder endgiltige Unfahigkeit zur termingerechten
Erfullung ihrer Zins- und Zahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitét aufweisen,
ist typischerweise ein erhdhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitat der Emittentin kann sich aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirtschaftlichen oder
unternehmensspezifischen Umfeld wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern. Ursachen hierfir
kénnen insbesondere konjunkturelle Verédnderungen sein, die die Gewinnsituation und die
Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintrachtigen kénnen. Daneben kommen aber auch
Veranderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unternehmen, Branchen oder Landern
haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen, sowie politische Entwicklungen mit starken wirtschaftlichen
Auswirkungen.

Es besteht stets das Risiko, dass Ratings, mit Hilfe derer externe, internationale Ratingagenturen
regelméRig die Bonitdt von Schuldnern messen, wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere herabgesetzt
werden, sofern sich die Bonitét verschlechtern sollte.

IL. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der
Emittentin
1. Réaumliche Konzentration

Die Emittentin bietet eine umfassende Betreuung der Privat-, Individual- und mittelstdndischen
Firmenkunden in der Metropolregion Hamburg an. lhr Schwerpunkt liegt dabei auf dem Retailgeschéft,
also dem standardisierten Privatkundengeschaft. Aufgrund der rdumlichen Konzentration ihrer
Aktivitaten ist sie im besonderen Mal3e von der wirtschaftlichen Entwicklung des Wirtschaftsraums
Hamburg abhéngig. Anderungen der wirtschaftlichen Gesamtsituation (in Deutschland oder weltweit)
kdnnen sich negativ auf die Metropolregion Hamburg und somit auch auf die Geschéftstatigkeit der
Emittentin auswirken.



A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

2. Marktrisiko

Die Tatigkeit der Emittentin wird durch negative Entwicklungen an den Mérkten beeinflusst, an denen
sie ihre Geschaftstatigkeit austbt. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann die
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalméarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog.
Marktrisiko). Maf3geblich fir die Entwicklung der Kapitalméarkte sind neben Marktpreis- und
Zinsanderungen auch Veranderungen in der Wechselbeziehung zwischen diesen Elementen und ihrer
Volatilitat.

Beim Eingehen von Handels- und Anlagepositionen in Schuldtiteln werden Annahmen und
Vorhersagen zu kiinftigen Entwicklungen in den Finanzmarkten getroffen, da die Ertrage und Gewinne
aus solchen Positionen und Transaktionen von Marktkursen und Kursbewegungen abhéngen. Wenn
sich Kurse in eine von der Haspa nicht vorhergesehene Richtung bewegen, kann sie erhebliche
Verluste erleiden, welche eine wesentliche, nachteilige Auswirkung auf ihren Geschéftsbetrieb, das
Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit und ihre finanzielle Lage haben kénnen.

3. Kreditrisiko

Die Haspa ist in ihrer Geschéftstatigkeit dem Risiko ausgesetzt, dass Kreditnehmer - private Kunden,
Firmen-, Unternehmens- und Immobilienkunden - und andere Vertragspartner, wie etwa Parteien, mit
denen sie derivative Geschéafte zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus der Begebung der
Wertpapiere (Hedge-Geschafte) abschliel3t, ihren (finanziellen) Verpflichtungen gegeniiber der Haspa
nicht nachkommen. Auf3erdem kann die Haspa méglicherweise feststellen, dass Sicherheiten z.B. als
Folge von Marktentwicklungen, die deren Wert mindern, zur Abdeckung des betreffenden
Kreditengagements nicht ausreichen. Ein Ausfall eines bedeutenden Kreditnehmers oder sonstigen
Vertragspartners der Haspa (Adressausfall- oder Kreditrisiko) kénnte eine wesentliche, nachteilige
Auswirkung auf den Geschéftsbetrieb der Haspa, das Ergebnis ihrer Geschéaftstatigkeit oder ihre
finanzielle Lage haben. Bei grenziiberschreitenden Geschaften entstehen in diesem Zusammenhang
zusatzlich Landerrisiken (politische bzw. wirtschaftliche Risiken).

4. Operationelle Risiken

Die Emittentin ist dartiber hinaus operationellen Risiken ausgesetzt. Dabei handelt es sich um die
Gefahr von Verlusten oder Schaden, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens interner
Ablaufe bzw. Verfahrensweisen oder Systeme, infolge menschlichen Versagens oder infolge externer
Ereignisse eintreten. Hierzu zahlen neben Rechtsrisiken auch Reputationsrisiken als Folge- oder
Sekundarrisiken. Rechtsrisiken sind dabei Verlustrisiken aufgrund der Auf3erachtlassung des durch
Rechtsvorschriften und Rechtsprechung vorgegebenen Rechtsrahmens infolge (ggf. auch
unverschuldeter oder unvermeidbarer) Unkenntnis, nicht ausreichend sorgféltiger Rechtsanwendung
oder nicht zeitgerechter Reaktion auf eine Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen. Das
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A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Reputationsrisiko als Spezialform des operationellen Risikos umschreibt die Gefahr, dass die
Emittentin durch fehlerhaftes Verhalten einzelner, von Gruppen oder aufgrund besonderer anderer
Umstande einen Vertrauensschwund bei Geschéaftspartnern und Kunden erleidet.

5. Liguiditatsrisiko

Die Haspa ist als Teilnehmer am Kapitalmarkt dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko
bezeichnet das Risiko, gegenwartigen und zukinftigen falligen Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht bzw. nicht in voller Hohe nachkommen zu kdnnen oder — im Falle einer Liquiditatskrise —
Refinanzierungsmittel nur zu erhéhten Marktpreisen beschaffen oder Aktiva nur mit Abschlagen auf
die Marktpreise veraufRern zu kdnnen.



B. Verantwortung fiir die Angaben im Registrierungsformular

B. Verantwortung flr die Angaben im Registrierungsformular

Die Hamburger Sparkasse AG, Hamburg, als Emittentin Ubernimmt gemaf § 5 Abs. 4 Satz 1 WpPG
die Verantwortung fur den Inhalt dieses Registrierungsformulars.

Sie erklart ferner, dass die in diesem Registrierungsformular gemachten Angaben ihres Wissens
richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.



C. Abschlussprifer

C. Abschlusspriifer

Die Jahresabschliisse der Hamburger Sparkasse AG, Hamburg, wurden fir die Geschéftsjahre 2013
und 2014 von der Priifungsstelle des HANSEATISCHEN SPARKASSEN- UND GIROVERBANDES,
Uberseering 4, 22297 Hamburg, gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Die Prifungsstelle des HANSEATISCHEN SPARKASSEN- UND GIROVERBANDES sowie die
einzelnen Wirtschaftsprufer dieser Prufungsstelle sind Mitglieder der Wirtschaftspruferkammer,
Rauchstrasse 26, 10787 Berlin, und des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.,
Tersteegenstralle 14, 40474 Dusseldorf.
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D. Angaben tber die Emittentin

L. Geschiftsgeschichte und Geschiftsentwicklung

Der juristische Name der Emittentin ist Hamburger Sparkasse AG. |Ihr kommerzieller Name ist
.Haspa“.

Die Haspa hat ihren Sitz in Hamburg und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB
80 691 eingetragen. Sie ist eine in der Bundesrepublik Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft
des deutschen Rechts.

Die Emittentin wurde unter der Firma Zweite Hammonia Verwaltungs-Aktiengesellschaft durch
Errichtung der Satzung am 15. Juni 2001 und Eintragung in das Handelsregister am 11. Juli 2001
gegriindet. Die Hauptversammlung vom 12. Mai 2003 hat zum Zwecke der Ubernahme von
Vermdgensteilen der Hamburger Sparkasse, Hamburg, (AG Hamburg HRA 43 831) im Wege der
Ausgliederung und zugleich im Wege der Nachgrindung die Erhéhung des Grundkapitals um
999.950.000,00 EUR und die Neufassung der Satzung, insbesondere die Anderung in den §§ 1 Abs. 1
(Firma), 2 (Gegenstand), 4 (Grundkapital und Aktien), 6 (Vorstand) und 7 (Vertretung) beschlossen.
Die Kapitalerhéhung ist durchgefihrt.

Die Emittentin hat nach MalRgabe des Ausgliederungsvertrags vom 17. April 2003 sowie der
Zustimmungsbeschlisse ihrer Hauptversammlung vom 12. Mai 2003 und des Kuratoriums sowie des
Verwaltungsrats des Ubertragenden Rechtstragers vom 16. April 2003 Teile des Vermdgens der
Hamburger Sparkasse mit Sitz in Hamburg (AG Hamburg HRA 43 831) als Gesamtheit im Wege der
Ausgliederung Ubernommen. Die Ausgliederung ist mit der Eintragung auf dem Registerblatt des
Ubertragenden Rechtstrdgers am 16. Juni 2003 wirksam geworden. Handelsrechtlich ist die
Ausgliederung zum 01. Januar 2003 wirksam geworden. Die Haspa fuhrt das Bankgeschéaft der
bisherigen Hamburger Sparkasse unverandert fort, wéhrend die juristische Person alten
hamburgischen Rechts mit Wirksamwerden der Ausgliederung, nunmehr firmierend als ,HASPA
Finanzholding®, als geschéftsfihrende Holding an der Spitze der Haspa-Gruppe steht.

Die Geschéaftsadresse und die Telefonnummer der Emittentin lauten:

Hamburger Sparkasse AG
Ecke Adolphsplatz/GroR3er Burstah
20457 Hamburg
Tel.: 040 - 35 79-0
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II. Geschaftsiiberblick

Satzungsmafiger Gegenstand der Emittentin ist der Betrieb von Bankgeschaften jeder Art geman
81 Abs.1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG) sowie das Erbringen von
Finanzdienstleistungen und sonstigen Dienstleistungen; ausgenommen hiervon ist das In-
vestmentgeschaft nach dem Kapitalanlagegesetzbuch. Der Geschéaftsbetrieb der Emittentin umfasst
zudem das Betreiben des Hypothekenpfandbriefgeschaftes gemaR 8 1 Abs. 1 Satz2 Nr. 1 des
Pfandbriefgesetzes (PfandBG).

Im Rahmen der satzungsrechtlichen Vorgaben erbringt die Haspa geld- und kreditwirtschaftliche
Leistungen vornehmlich im Retail-Banking nach wirtschaftlichen Grundsatzen und den Anforderungen
des Marktes. Sie gibt insbesondere Gelegenheit zur sicheren und verzinslichen Anlage von
Ersparnissen und anderen Geldern, fordert den Sparsinn und die Vermogensbildung breiter
Bevolkerungskreise und dient der Befriedigung des Kreditbedarfs der ortlichen Wirtschaft unter
besonderer Berticksichtigung des Mittelstandes.

Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der Haspa liegt im Gebiet der Metropolregion Hamburg. Den
Uber drei Millionen Einwohnern im Wirtschaftsraum Hamburg bietet sie eine breit gefacherte Palette
von Finanzdienstleistungen fur Privatkunden, Individualkunden und Firmenkunden.

III. Organisationsstruktur

Die Hamburger Sparkasse AG ist ein 100%iges Tochterunternehmen der HASPA Finanzholding,
Hamburg. Die HASPA Finanzholding ist die Muttergesellschaft fir zahlreiche weitere Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften (zusammen mit der Emittentin die ,Haspa-Gruppe“). Sie steuert die
Unternehmen der Gruppe, betreibt aber selbst kein operatives Bankgeschaft. Die HASPA Finanz-
holding stellt einen Konzernabschluss auf, in den die Hamburger Sparkasse AG einbezogen wird.
GemalR § 296 Abs. 2 Handelsgesetzbuch (HGB) verzichtet die Hamburger Sparkasse AG auf die
Erstellung eines Konzernabschlusses.

10



D. Angaben Uber die Emittentin

Organigramm (Auszug):

Haspa BGM Beteiligungsgesellschaft
flr den Mittelstand mbH

Haspa-DIREKT Servicegesell-
schaft fur Direktvertrieb mbH

HLS Hamburger Logistik
Service GmbH

LBS Bausparkasse Schleswig-
Holstein-Hamburg AG

R

T v e
mbH & Co. KG J
Cenito Service GmbH
AMDC MAardAdaidanba \
NIW INUITUUCULOUIN IS
Retail-Service GmbH J

* Keine vollstandige Aufzahlung

Als Mitglied des Hanseatischen Sparkassen- und Giroverbandes (im Folgenden ,HSGV") ist die
Haspa dem beim HSGYV fir seine Mitgliedssparkassen gebildeten Stiitzungsfonds angeschlossen. Im
Fall wirtschaftlicher Schwierigkeiten einer Mitgliedssparkasse, die geeignet sind, deren Bestand zu
gefahrden oder ihre Entwicklung wesentlich zu beeintrachtigen (sog. Stutzungsfall), kann der HSGV
mit Hilfe des Stitzungsfonds die Hilfsmalinahmen treffen, die nach den Erfordernissen des
Einzelfalles geeignet sind, die wirtschaftlichen Schwierigkeiten des betroffenen Mitglieds zu beheben.

Daruber hinaus ist der Stutzungsfonds des HSGV in das Sicherungssystem der regionalen
Sparkassen-Stiitzungsfonds und damit in einen ,iiberregionalen Ausgleich* eingebunden. Ubersteigen
die fur die Regelung eines Stutzungsfalles notwendigen Aufwendungen die vorhandenen Mittel des
beim HSGV gebildeten Stitzungsfonds, tritt ein Uberregionaler Ausgleich unter den regionalen
Sparkassenstitzungsfonds im Deutschen Sparkassen- und Giroverband e.V., Berlin und Bonn, (im
Folgenden ,DSGV") ein. Darlber hinaus besteht ein zusatzlicher Haftungsverbund zwischen dem
Sicherungssystem der Sparkassen-Stitzungsfonds, der Sicherungsreserve der Landesbanken/Giro-
zentralen und dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen.

Die genannten Sicherungseinrichtungen sind, da sie die angeschlossenen Institute selbst schitzen
und insbesondere deren Liquiditat und Solvenz gewahrleisten, institutssichernde Einrichtungen im
Sinne des § 12 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes. lhr Eingreifen im
Stiutzungsfall gewahrleistet im Ergebnis, dass die Anspriiche aller Kunden, insbesondere der Einleger
z.B. aus Spar-, Termin- oder Sichteinlagen sowie verbrieften Forderungen (einschlieflich
Inhaberschuldverschreibungen), wie auch alle anderen Anspruche erfillt werden kdnnen. N&heres
regeln die Satzung fir den Sparkassen-Stutzungsfonds des HSGV, die Satzung fir den
Uberregionalen Ausgleich der Sparkassenstitzungsfonds und die Satzung fur den Haftungsverbund
zwischen den Sparkassenstitzungsfonds und der Sicherungsreserve der Landesbanken/Giroz-
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entralen sowie dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen, die die Haspa auf Anfrage zur
Verfligung stellt.

IV. Tendenzielle Informationen

Seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres am 31. Dezember 2014 hat es keine wesentlichen
negativen Veranderungen in den Geschéftsaussichten der Emittentin gegeben.

V. Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane

Das hochste Organ der Haspa ist ihre Hauptversammlung. Die Hauptversammlung beschlie3t unter
anderem Uber Satzungsanderungen sowie die Feststellung des Jahresabschlusses und die
Verwendung des Bilanzgewinns.

Der Vorstand fiihrt die Geschafte der Haspa. Die Haspa wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder
durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Die Vorstandsmitglieder sind
Uber die 0.g. Geschaftsadresse der Haspa zu erreichen.

Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Sprecher des Vorstands
Dr. Harald Vogelsang Bankkaufmann und Jurist
- Landesbank Berlin AG, Berlin, Mitglied des Aufsichtsrats

- Landesbank Berlin Holding AG, Berlin,
Mitglied des Aufsichtsrats

Stellvertretender Sprecher des Vorstands
Frank Brockmann Bankkaufmann und Bankfachwirt

- Sparkasse zu Liibeck AG, Mitglied des Aufsichtsrats
Vorstandsmitglied

Axel Kodlin Bankkaufmann und Diplom-Kaufmann

Vorstandsmitglied

Bettina Poullain Diplom-Kauffrau

12
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Stellvertretendes Mitglied des Vorstands:
Jirgen Marguardt Bankkaufmann und Diplom-Sparkassenbetriebswirt

- neue leben Unfallversicherung AG, stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

- LBS Bausparkasse Schleswig-Holstein-Hamburg AG,
Mitglied des Aufsichtsrats

Bei den aufgefuihrten Aufsichtsratmandanten handelt es sich um Mandate bei anderen Gesellschaften,
die die Mitglieder des Vorstands im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen
wahrnehmen und die fiir die Emittentin von Bedeutung sind.

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Geschéaftsfihrung des Vorstands, bestellt die Vorstandsmitglieder,
stimmt in den von Gesetz und Satzung vorgesehenen Fallen der Gewahrung von Krediten zu und
wirkt bei allen wichtigen Geschéftsentscheidungen mit. Die Aufsichtsratsmitglieder sind Uber die
Geschaftsadresse der Haspa zu erreichen.

Dem Aufsichtsrat gehdren an:

Vorsitzender

Dipl.-Kfm. Glunter Elste Vorsitzender des Vorstands der Hamburger Hochbahn AG

1. Stellvertretender Vorsitzender

Claus Krohn Betriebsratsvorsitzender der Hamburger Sparkasse AG

2. Stellvertretender Vorsitzender
Peter Becker Backermeister

Prasident Zentralverband des Deutschen Backerhandwerks e.V.

Michael Borzel Gewerkschaftssekretar ver.di

Stefan Forgé Stellvertretender Betriebsratsvorsitzender der Hamburger
Sparkasse AG

Karin Gronau Mitglied des Betriebsrats der Hamburger Sparkasse AG

Uwe Grund Ehemaliger Vorsitzender Deutscher Gewerkschaftsbund Hamburg
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Josef Katzer Geschéftsfuhrer Katzer GmbH

Prasident der Handwerkskammer Hamburg

Dirk Lender Prokurist / Abteilungsleiter der Hamburger Sparkasse AG

Dr. Georg Mecke Vice President Airbus Operations GmbH Hamburg

Olav Melbye Generalbevollmachtigter der Hamburger Sparkasse AG

Thomas Sahling Stellvertretender Betriebsratsvorsitzender  der Hamburger
Sparkasse AG

Prof. Dr. Burkhard Schwenker Vorsitzender des Aufsichtsrats Roland Berger Strategy Consultants

GmbH
Gabriele Voltz Rechtsanwaltin
Dr. Martin Willich Kaufmann, Jurist
Cord Wohlke Geschaftsfihrer lwan Budnikowsky GmbH & Co. KG

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des
Aufsichtsrats und der Mitglieder des Vorstands gegeniiber der Hamburger Sparkasse AG und ihren
privaten Interessen und sonstigen Verpflichtungen.

VI. Hauptaktiondr

Die HASPA Finanzholding ist die Alleinaktionarin der Haspa und Muttergesellschaft bzw.
Obergesellschaft fir zahlreiche weitere Tochter- und Beteiligungsunternehmen der Haspa-Gruppe wie
zum Beispiel LBS Bausparkasse Schleswig-Holstein-Hamburg AG, neue leben Holding AG und
Grossmann & Berger GmbH. Die HASPA Finanzholding selbst betreibt kein operatives Bankgeschaft.
Als geschéftsleitende Holding steuert sie die Unternehmen der Haspa-Gruppe. lhr Schwerpunkt liegt
damit auf der Weiterentwicklung der Unternehmensgruppe und dem Beteiligungsmanagement.

Die juristische Person alten hamburgischen Rechts hat ihre gesellschaftsrechtlichen Strukturen
grundlegend verandert und am 16. Juni 2003 ihren gesamten Bankbetrieb nach MaRgabe des
Umwandlungsgesetzes mit handelsrechtlicher Ruckwirkung zum 01. Januar 2003 auf die Hamburger
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Sparkasse AG ausgegliedert. Als freie, privatrechtlich organisierte Sparkasse ist die Haspa
unabhangig und bestimmt die Geschéftspolitik selbststandig.

VII. Finanzinformationen iiber die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin

1. Jahresbilanz der Hamburger Sparkasse AG zum 31. Dezember 2014

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Bilanz zum 31. Dezember des Geschéftsjahres
2014 in vergleichender Darstellung gegeniiber den Zahlen aus dem Geschéftsjahr 2013. Es handelt
sich dabei um nach HGB gepriifte Finanzinformationen®.

! Die hier und im Folgenden verwendete Formulierung ,T€" steht fiir Tausend Euro.
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D. Angaben Uber die Emittentin

2. Gewinn- und Verlustrechnung der Hamburger Sparkasse AG fir die Zeit vom

01. Januar bis 31. Dezember 2014
Die nachfolgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des
Geschaftsjahres 2014 in vergleichender Darstellung gegeniiber den Zahlen aus dem Geschéftsjahr
2013. Es handelt sich hierbei um nach HGB gepriifte Finanzinformationen:
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D. Angaben Uber die Emittentin

3. Kapitalflussrechnung der Hamburger Sparkasse AG zum 31. Dezember 2014

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die einzelnen Positionen der Kapitalflussrechnung des
Geschaftsjahres 2014, die erstmalig unter Beachtung des Deutschen Rechnungslegungsstandards
Nr. 21 erstellt wurde, und die Kapitalflussrechnung des Geschéftsjahres 2013 in vergleichender
Darstellung gegeniber den Zahlen aus dem Geschéftsjahr 2012. Es handelt sich bei den folgenden
Angaben um Finanzinformationen, die dem gepriften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 und
dem gepriften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 entnommen worden sind:
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4. Jahresabschliisse

In diesem Registrierungsformular ist in Anlage | der Lagebericht (exklusive des Prognoseberichts) und
der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 sowie der Anhang einschliel3lich Kapitalflussrechnung
der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2014 nebst Erlauterungen und dem entsprechenden
Bestatigungsvermerk enthalten.

In Anlage Il ist in diesem Registrierungsformular der Lagebericht und der Jahresabschluss zum
31. Dezember 2013 sowie der Anhang einschlielich Kapitalflussrechnung der Emittentin fur das
Geschéftsjahr 2013 nebst Erlauterungen sowie dem entsprechenden Bestatigungsvermerk enthalten.

5. Prifung der Finanzinformationen

Die Jahresabschliisse der Hamburger Sparkasse AG, Hamburg und die Lageberichte fir die
Geschaftsjahre 2014 und 2013 sowie die Kapitalflussrechnungen der Geschéftsjahre 2014 und 2013,
die Bestandteil des jeweiligen Anhangs sind, wurden von der Prifungsstelle des HANSEATISCHEN
SPARKASSEN- UND GIROVERBANDES, Uberseering 4, 22297 Hamburg, gepriift und mit einem
uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Jahresabschlisse wurden nach den Vorschriffen des HGB sowie den Bestimmungen der
Verordnung uUber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) unter Beachtung der
aktienrechtlichen Vorschriften aufgestellit.

6. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwolf
Monate bestanden haben oder abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder
die Rentabilitat der Emittentin oder der Haspa-Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt
haben, sind weder anhangig gewesen, noch sind solche Verfahren nach Kenntnis der Emittentin an-
hangig, eingeleitet oder angedroht.

7. Wesentliche Verénderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2014 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder
Handelsposition der Emittentin eingetreten.

8. Wesentliche Vertrage

Mit der HASPA Finanzholding, Hamburg, als herrschendem Unternehmen ist am 03. November 2009
ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag (Ergebnisibernahmevertrag) nach 8§ 291 Ab-
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satz (1) AktG geschlossen worden, der am 13. November 2009 ins Handelsregister eingetragen
wurde. Der im Jahresabschluss der Haspa ausgewiesene, ohne die Gewinnabfiihrung entstehende
Jahresuberschuss des Geschéftsjahrs 2014 wird nach den Bestimmungen des Ergebnistibernahme-
vertrags vollstandig an die HASPA Finanzholding abgefiihrt, ohne dass es dafiir eines Beschlusses
der Hauptversammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns bedarf. Im Rahmen des Beherr-
schungsvertrags kann die HASPA Finanzholding der Emittentin auch nachteilige Weisungen erteilen,
jedoch keine solchen Weisungen, deren Ausfiihrung zur Folge héatte, dass die Haspa gegen die ihr
durch zwingende bankaufsichtsrechtliche Vorschriften oder Anordnungen auferlegten Pflichten ver-
stoRt. Die Weisungen haben im Einklang mit dem KWG, den dazu ergangenen Rechtsverordnungen
und den kraft Gesetzes oder Rechtsverordnung ergangenen Anordnungen der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zu erfolgen, so dass die HASPA Finanzholding die Alleinver-
antwortung der Geschéftsleitung der Haspa beachten wird.

VIII. Einsehbare Dokumente

Die in diesem Registrierungsformular genannten, die Hamburger Sparkasse AG betreffenden und zur
Vertffentlichung bestimmten Unterlagen sind bei der Hamburger Sparkasse AG, Ecke Adolphs-
platz/GroBer Burstah, 20457 Hamburg wahrend der Ublichen Geschéftszeiten erhdltlich bzw.
einsehbar. Ferner werden wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Registrierungsformulars veréffentlichte
Basisprospekte gemall 8§ 6 Wertpapierprospektgesetz sowie unter diesen Basisprospekten
veroffentlichte Endgultige Angebotsbedingungen, die zusammen mit diesem Registrierungsformular
den Prospekt bilden, bei der Hamburger Sparkasse AG, Ecke Adolphsplatz/Grof3er Burstah, 20457
Hamburg wahrend der tiblichen Geschaftszeiten erhaltlich bzw. einsehbar sein.

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Registrierungsformulars kdnnen insbesondere die folgenden
Dokumente eingesehen werden:

- die Jahresabschlisse zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 und die
Lageberichte fir das Geschéftsjahr 2014 und 2013 der Hamburger Sparkasse AG,

- die Satzung fur den Sparkassen-Stitzungsfonds des Hanseatischen Sparkassen- und
Giroverbandes, die Satzung fur den tUberregionalen Ausgleich der Sparkassenstitzungsfonds
sowie die Satzung fiir den Haftungsverbund zwischen den Sparkassenstitzungsfonds und der
Sicherungsreserve der Landesbanken/Girozentralen sowie dem Sicherungsfonds der
Landesbausparkassen und

- die Satzung der Hamburger Sparkasse AG.
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Lagebericht

Das extrem niedrige Zinsniveau und die zunehmende Regulierung infolge der Finanz- und
Staatsschuldenkrise sowie der intensive Wettbewerb stellen die Kreditwirtschaft weiterhin vor

grol3e Herausforderungen.

In diesem sehr anspruchsvollen Umfeld ist es der Hamburger Sparkasse AG (Haspa) im

Geschaftsjahr 2014 gelungen, ein insgesamt zufriedenstellendes Jahresergebnis zu erzielen.

Dank ihres nachhaltigen, an den Bedurfnissen der privaten und gewerblichen Kunden in der
Region orientierten Geschaftsmodells und des grol3en Engagements ihrer Mitarbeiter konnte
die Haspa neue Kunden gewinnen und ihre Position in der Metropolregion Hamburg gut
behaupten.
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Hierbel wird der vorstand — wie auch gemals MaKisk gefordert
—durch die Compliance und das Risikocontrolling unterstiitzt.
Das Risikomanagement beinhaltet unter anderem die Einrich-
tung interner Kontrollverfahren mit einem internen Kontroll-
system und einer internen Revision. Die Interne Revision ist
integraler Bestandteil des Risikomanagements und des ein-
gerichteten internen Kontrollverfahrens der Haspa. Sie nimmt
ihre Aufgaben im Auftrag des Gesamtvorstands selbststindig
und unabhangig wahr.

Das Risikomanagement und die internen Kontrollverfahren
erstrecken sich unter anderem auch auf den Rechnungs-
legungsprozess. Die Rechnungslegung beinhaltet die Buch-
fihrung, den Jahresabschluss und den Lagebericht. Die
Buchfithrung obliegt grundsatzlich den einzelnen Unter-
nehmensbereichen der Haspa nach vorgegebenen Kontie-
rungsregeln. Die Erstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts ist auf die NRS Norddeutsche Retail-Service
GmbH (NRS GmbH) ausgelagert. Die Steuerung und Uberwa-
chung der Auslagerung obliegt dabei dem verantwortlichen
Unternehmensbereich Gesamtbanksteuerung der Hamburger
Sparkasse AG, ergdnzt um die Priifungstitigkeit durch die
Interne Revision. Organisatorisch sind die Bereiche mit Rech-
nungslegungsaufgaben von den Bereichen mit Markttdtig-
keiten getrennt.

37

penen Lhangemanagements. Uie Interne Kevision uberzeugt
sich in ihrer Priiffung von der OrdnungsmdRigkeit dieser
Verfahren.

Im Falle, dass eine technische Abwicklung des Rechnungs-
wesens mittels zentraler Datenverarbeitungsanlagen von
Drittanbietern erfolgt, sind diese Dienstleister gemaR den
mit ihnen geschlossenen Rahmenvertragen verpflichtet,
samtliche fiir den ausgelagerten Bereich relevanten gesetz-
lichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zu beachten.
Die Einhaltung dieser gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen wird durch die interne Revision der Drittan-
bieter und durch die Interne Revision der Haspa tiberwacht.
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Geschafte des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen. Daneben verfiigt die Haspa iiber derivative Finanzinstrumente, die sich in
Bewertungseinheiten befinden. Im geringen Umfang befinden sich des Weiteren derivative Finanzinstrumente im Handelsbestand.

Bei Optionen sind die Stillhalterpositionen der Haspa in der Regel durch Gegengeschafte gesichert. Erhaltene bzw. gezahlte
Optionspramien fiir noch nicht abgewickelte Optionen sowie Marginverpflichtungen aus Future-Geschaften sind, sofern sie

Handelsgeschafte darstellen, innerhalb der Handelsaktiva bzw. -passiva ausgewiesen. Ansonsten werden diese als ,Sonstige
Vermdgensgegenstande® bzw. ,Sonstige Verbindlichkeiten” bilanziert.
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Die Haspa wird als 100-prozentiges Tochterunternehmen der HASPA Finanzholding in den Kenzernabschluss der HASPA Finanz-
holding, Hamburg, einbezogen. Der Konzernabschluss der HASPA Finanzholding wird im Amtlichen Anzeiger der Freien und
Hansestadt Hamburg verdffentlicht. Mit der HASPA Finanzholding als herrschendem Unternehmen besteht ein Beherrschungs-
und Gewinnabfithrungsvertrag nach 8 291 Abs. 1 AktG. Die Haspa halt ihrerseits auch Beteiligungen an Tochterunternehmen,
kann nach 8 296 HGB jedoch auf die Erstellung eines (Teil-)Konzernabschlusses verzichten.

Bei einem Tochterunternehmen kommt aufgrund einer gesellschaftsrechtlich fixierten Stimmrechtsbeschrankung der 8 296 Abs. 1
Nr. 1 HGB zur Anwendung. Die weiteren fiinf Tochterunternehmen der Haspa fallen einzeln sowie in ihrer Gesamtheit unter die
Regelung des § 296 Abs. 2 HGB. Im Rahmen der Erstellung eines (Teil-)Konzernabschlusses hdtten diese Tochterunternehmen
im Verhéltnis zum Haspa Einzelabschluss jeweils einzeln sowie in ihrer Gesamtheit mit niedrigen einstelligen Verhaltniszahlen
einen unwesentlichen Einfluss auf Bilanzsumme, Umsatzerldse und Jahresiiberschuss. Damit wire eine Konsolidierung dieser
Tochterunternehmen fiir den Jahresabschluss und das dort dargestellte Bild der Vermiégens-, Finanz- und Ertragslage der Haspa
von untergeordneter Bedeutung.
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtsjahr {iber alle grundsatzlichen Fragen der strategischen Ausrichtung und der Geschdfts-
politik sowie die Unternehmensplanung, die Entwicklung des laufenden Geschafts, die wirtschaftlichen Verhaltnisse, die Risiko-
situation sowie die Geschifts- und Risikostrategie der Hamburger Sparkasse AG regelmaRig, zeitnah und umfassend mit dem
Vorstand beraten und die ihm obliegenden Beschlilsse gefasst. Alle fiir die Gesellschaft wesentlichen Themen wurden mit dem
Vorstandinvier turnusmdBigen Plenarsitzungen ausfiihrlich erdrtert. Angelegenheiten von besonderer Tragweite sowie im Kredit-
wesengesetz besonders geregelte Themen wurden in den Sitzungen der zustandigen Ausschiisse (Haupt-, Risiko- und Priifungs-
ausschuss, Nominierungsausschuss sowie Personal- und Vergiitungskontrollausschuss) im Vorwege beraten und vertieft.

Einen Schwerpunkt der im Aufsichtsrat behandelten Themen bildeten erneut die vom Vorstand eingeleiteten MaBnahmen zur
neuen Vertriebsaufstellung, zur Zukunftsausrichtung der vertriebsunterstiitzenden Bereiche und zum Ausbau des Online-Ange-
bots, deren Ziel die Ausrichtung auf die veranderten marktbezogenen Rahmenbedingungen ist. Weiterhin befasste sich der Auf-
sichtsrat intensiv mit gesetzlichen und regulatorischen Entwicklungen sowie deren Auswirkungen auf die Hamburger Sparkasse
AG. Dazu zdhlten unter anderem die zum 1. Januar 2014 durch das CRD-IV-Umsetzungsgesetz eingefiihrten Neuregelungen
im Kreditwesengesetz und die Anforderungen der europdischen Bankenaufsicht. In diesem Zusammenhang befasste sich der
Aufsichtsrat mit der Umgestaltung der variablen Vorstandsvergiitung gemal den fiir bedeutende Institute geltenden Anforde-
rungen der Instituts-Verg(itungsverordnung. Ferner wurde der Aufsichtsrat iber die Auswirkungen und Ergebnisse der von der
Europédischen Zentralbank durchgefiithrten Bilanzpriifung und des Stresstests im Vorfeld der am 4. November 2014 aufgenom-
menen Aufsicht durch die Europdische Zentralbank tiber die HASPA-Gruppe umfassend informiert. Zudem beschaftigte sich der
Aufsichtsrat mit der Zukunftsausrichtung der Haspa-IT, um auf die steigenden requlatorischen Anforderungen und den damit
verbundenen Modernisierungsbedarf zu reagieren.

Der Aufsichtsrat war in alle wesentlichen Entscheidungen der Hamburger Sparkasse AG einbezogen, die nach Gesetz oder Satzung
der Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen. Zwischen dem Sprecher des Vorstands und dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats
fanden daneben regelmiBige Besprechungen statt, in denen tiber aktuelle operative Themen informiert und strategische Uber-
legungen vorbereitend erdrtert wurden. Der Aufsichtsrat hat sich von der OrdnungsmaBigkeit der Geschaftsfiihrung iberzeugt
und im Rahmen seiner Zustadndigkeiten und Kompetenzen sowie insbesondere der Vorgaben von Gesetz und Satzung die ihm
obliegenden Entscheidungen in seinen Sitzungen getroffen.

Entsprechend den Neuregelungen durch das CRD-IV-Umsetzungsgesetz erarbeitete der Aufsichtsrat nach Vorbereitung durch
den Nominierungsausschuss eine Zielsetzung zur Férderung der Vertretung des unterreprasentierten Geschlechts im Aufsichtsrat
sowie eine Strategie zu deren Erreichung. Zur Erh6hung des Anteils von Frauen im Aufsichtsrat wurde festgesetzt, dass der Auf-
sichtsrat die Personen, die in seinen Vorschlag an die Hauptversammlung fiir die Wahl in den Aufsichtsrat aufgenommen werden,
nach ihrer Eignung entsprechend zuvor definierten Anforderungen auswahlt. Dabei sollen unter den Kandidaten mit vergleich-
barer Eignung Frauen im Rahmen der obigen Zielsetzung nach Mdglichkeit den Vorzug vor Mannern erhalten. Weiter nahm der
Aufsichtsrat gemdR den neuen regulatorischen Anforderungen Bewertungen der Struktur, Grélle, Zusammensetzung und Leis-
tung des Aufsichtsrats und des Vorstands sowie der Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrung sowohl der Aufsichtsratsmitglieder
und der Vorstandsmitglieder als auch des Aufsichtsrats bzw. des Vorstands in seiner jeweiligen Gesamtheit vor. Es wurde zudem
eine Weiterbildungsveranstaltung fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats durchgefiihrt, in der die regulatorischen Vorgaben zur
Héchstzahl von Mandaten in Verwaltungs- oder Aufsichtsorganen einschlieBlich der neu hinzugekommenen Anzeigepflichten,
die Vorbereitungen auf die Aufsicht der Europdischen Zentralbank iiber die HASPA-Gruppe sowie die Herausforderungen und
Chancen des Digitalen Vertriebs der Hamburger Sparkasse AG erlautert und diskutiert wurden.

Die von der Hauptversammlung als Abschlusspriifer gewdhlte Priifungsstelle des Hanseatischen Sparkassen- und Giroverbandes
hat den vorgelegten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang
sowie Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — unter Einbeziehung der Buchfiihrung sowie den Lagebericht gepriift und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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Lagebericht

Das anhaltend niedrige Zinsniveau und die zunehmende Regulierung infolge der Finanz- und
Staatsschuldenkrise sowie der intensive Wetthewerb stellen die Kreditwirtschaft weiterhin vor

grol3e Herausforderungen.

In diesem sehr anspruchsvollen Umfeld ist es der Hamburger Sparkasse AG (Haspa) im
Geschaftsjahr 2013 gelungen, ein insgesamt zufriedenstellendes Jahresergebnis auf

Vorjahresniveau zu erzielen.

Dank ihres nachhaltigen, an den Bedurfnissen der privaten und gewerblichen Kunden in der
Region orientierten Geschaftsmodells und des grol3en Engagements ihrer Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter konnte die Haspa neue Kunden gewinnen und ihre Position in der

Metropolregion Hamburg ausbauen.
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Unterschriften

Unterschriften

Hamburg, den 19. Mai 2015

gez. Holger Nielsen gez. Hagen-Christian Kiimmel

Hamburger Sparkasse AG
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